
التقریر الربع سنوي 

الربع الثاني  ٢٠٢٦

ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین 
- یتم تحدید سعر الوثیقة فى آخر یوم عمل مصرفى من كل أسبوع 

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   أكتوبر ١٩٩٧

٦٣٣٫١٢ ج.م. سعر الوثیقة ج.م

٧٥٦٫٢٦ ج.م. اجمالي التوزیعات من التأسیس      

حجم الصندوق ١٠٠٫٨٦ ملیون ج.م

٦٥٠٧٧٥٧٣ كود رویترز الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لإدارة الصنادیق  شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 
مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار
بدایة الإدارة بواسطة المجموعة المالیة ھیرمیس          یونیو ٢٠٢٣

بیانات التواصل 

بنك الشركة المصرفیة العربیة
١٦٦٦٨ تلیفون 
http://www.saib.com.eg/ العنوان الالكتروني 

 - یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة
 في البورصة المصریة

 - یسمح للصندوق أیضاً الاستثمار في سندات الشركات وسندات التوریق و الودائع وفقاً للنسب 
المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

٢٢٠٫٨% منذ الإدارة بواسطة المجموعة  المالیة ھیرمیس ( ٢٦-یونیو-٢٠٢٣)

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر علي المدي الطویل من 
خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر فیھا 

بالصندوق.

٦٢١٥٫٦% منذ التأسیس

الأداء الفترة 

١٠٫٩% الربع الثاني  ٢٠٢٦

٣٤٫١% ٢٠٢٤

%٢٢٫٨العائد منذ بدایة العام  

٤٣٫٩% ٢٠٢٥

لبنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة  نيالصندوق الثا

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول

النقدیھ و ما 
یعادلھا

٥٫٦%

الأسھم
٩٤٫٤%

الأمریكي السوق

، مما أدى إلى تعویض جمیع الخسائر التي تكبدھا خلال الربع الأول من العام، %١٤٫٩بنسبة ٥٠٠ S&P، حیث ارتفع مؤشر ٢٠٢٦شھد السوق الأمریكي ارتفاعا قویا خلال الربع الثاني من عام 
:وقد جاء ھذا الارتفاع مدفوعًا بشكل رئیسي بعاملین أساسیین%. ٩٫٦على ارتفاع قدره  ٢٠٢٦لینھي النصف الأول من عام 

 إلا. إلى ارتفاع حاد في أسعار النفط وإثارة المخاوف بشأن استمرار الضغوط التضخمیة ٢٠٢٦أدى اندلاع الحرب بین الولایات المتحدة وإیران خلال الربع الأول من عام : انخفاض أسعار النفط1.
خاوف بشأن لة، مما ساھم في انخفاض المطویأن أسعار النفط تراجعت بشكل ملحوظ خلال الربع الثاني مع انحسار المخاوف المتعلقة بالإمدادات وتراجع احتمالات استمرار الحرب لفترة 

.استمرار التضخم
.النمو المستقبلیة صفر أعلنت معظم الشركات الأمریكیة، وخاصة شركات التكنولوجیا الكبرى، عن نتائج مالیة تجاوزت توقعات الأسواق، مما عزز ثقة المستثمرین في: قوة أرباح الشركات2.

نتیجة الارتفاع الحاد في أسعار الطاقة والسلع الأساسیة، بینما ارتفع التضخم  ٢٠٢٦في مایو % ٤٫٢٥إلى  ٢٠٢٦في فبرایر % ٢٫٤ونشیر إلى أن معدل التضخم في الولایات المتحدة ارتفع من 
وقد أدى ذلك إلى تباین وجھات النظر بین أعضاء الاحتیاطي الفیدرالي، حیث أید %. ٢٫٠خلال الفترة نفسھا، مبتعدا أكثر عن مستھدف الاحتیاطي الفیدرالي البالغ % ٢٫٩إلى % ٢٫٥الأساسي من 

اجتماع إلى آخر استنادا  في المقابل، لم یكشف الرئیس الجدید للاحتیاطي الفیدرالي عن موقفھ، مؤكدا أن القرارات ستتخذ من. نصف أعضاء اللجنة المصوتة رفع أسعار الفائدة خلال الاجتماع الأخیر
.إلى أحدث البیانات الاقتصادیة

ة بالحرب من ومع توصل الولایات المتحدة وإیران إلى اتفاق إطاري، فقد تلاشت معظم علاوة المخاطر المرتبط. ونرى أن مشكلة التضخم الحالیة تعود في المقام الأول إلى صدمات جانب العرض
لزیادة إنتاجھا بعد رفع  ى جانب عودة إیرانإل وفي حال إعادة فتح المضیق وفقاً للخطة، نتوقع مزیدا من التراجع في أسعار النفط مع زیادة منتجي دول مجلس التعاون الخلیجي لإنتاجھم،. أسعار النفط

لا أن الصدمة الأولیة لھذه إضافة إلى ذلك، یتمثل العامل الثاني وراء ارتفاع التضخم ھو زیادة الرسوم الجمركیة، إ. العقوبات، وھو ما قد یدفع أسعار النفط للعودة إلى مستویات الستین دولارا للبرمیل
.الرسوم قد تجاوزت الآن عامھا الأول، ومن المتوقع أن یبدأ تأثیرھا على معدلات التضخم المستقبلیة في التراجع

حدة وإیران وإذا ظل الاتفاق بین الولایات المت. ، بل نعتقد أن الاحتیاطي الفیدرالي سیرجح الإبقاء على أسعار الفائدة دون تغییر٢٠٢٦وبناءً على ذلك، لا نرى مبررا لرفع أسعار الفائدة خلال عام 
.٢٠٢٧قائما، فقد یتراجع التضخم بوتیرة أسرع من المتوقع، مما یمھد الطریق لاستئناف سیاسة التیسیر النقدي خلال عام 

. صاعد لأسواق الأسھمن شأنھ دعم استمرار الاتجاه الا موفي الختام، فقد كانت الأسواق تتداول منذ أسابیع على أساس افتراض انتھاء الصراع فعلیا، حتى قبل التوقیع الرسمي على الاتفاق، وھو م
.ومع ذلك، تبقى المخاطر السلبیة مرتفعة طالما استمر الصراع

الأسواق الناشئة

خلال الربع الثاني، لینھي النصف الأول من % ٢٣٫٣للأسواق الناشئة بنسبة  MSCIتحركت الأسواق الناشئة بصورة عامة بالتوازي مع السوق الأمریكیة، ولكن بمكاسب أكبر، حیث ارتفع مؤشر 
، وھو ما یعكس الوزن الكبیر لشركات %)٦١٫٧(وتایوان %) ١١٨٫٢(ویرجع ھذا الأداء بشكل رئیسي إلى المكاسب القویة في كل من كوریا الجنوبیة %. ٢٢٫٧مرتفعا بنسبة  ٢٠٢٦عام 

.التكنولوجیا العملاقة في كلا السوقین، والتي لا تزال تستفید من استمرار الإنفاق على البنیة التحتیة للذكاء الاصطناعي
یة ، في ظل استمرار مخاوف المستثمرین بشأن ضعف الاستھلاك المحلي، واعتبارھم أن إجراءات التحفیز الحال٢٠٢٦خلال النصف الأول من عام % ١٥٫٩في المقابل، تراجع السوق الصیني بنسبة 

.غیر كافیة لدعم تعافٍ اقتصادي مستدام

 للأسواق الناشئة، حیث تراجعت الصین من أكبر مكون في المؤشر إلى ثالث أكبر مكون، بعد انخفاض MSCIوقد أدت ھذه التطورات إلى تغیرات جوھریة في الأوزان النسبیة للدول داخل مؤشر 
.على التوالي% ٣٢و% ٣٨إلى % ١٤و% ٢٠وفي المقابل، ارتفعت أوزان تایوان وكوریا الجنوبیة من %. ٢٠إلى حوالي % ٣٠وزنھا من نحو 

للأسواق الناشئة حالیاً عند مضاعف ربحیة  MSCIویتداول مؤشر . ونعتقد أن الأسواق الناشئة ستستفید بشكل رئیسي من تحسن توقعات السیاسة النقدیة العالمیة وارتفاع شھیة المستثمرین للمخاطرة
ولذلك، نتوقع أن تواصل الأسواق الناشئة التحرك بشكل عام . مرة ٢٢٫٠من متوسط السوق الأمریكي الذي یتداول عند مضاعف ربحیة مستقبلي یبلغ % ٤٠مرة، وھو أقل ب ١٢٫٢مستقبلي یبلغ 

.  بالتوازي مع السوق الأمریكیة، مع تقلص فجوة التقییم خلال دورات التیسیر النقدي، واتساعھا خلال دورات التشدید النقدي

المصریة الأسھم سوق

  نسبةب ارتفعت حیث الثاني، الربع خلال قویا أداء المصریة السوق حققت من .الناشئة الأسواق مع الاتجاه نفس في متماشیا ٢٠٢٥ من الأول النصف خلال%١٠.٥ب المصري السوق قیمة ارتفعت
 مما الثاني، الربع خلال الأمریكي الدولار أمام %١١.٠ بنسبة المصري الجنیھ صرف سعر ارتفع كما .المصري بالجنیھ %٢٠.٧ بلغت مكاسب على ٢٠٢٦ عام من الأول النصف لتنھي ،%١١.٤
  قدره ارتفاع على ٢٠٢٦ عام من الأول النصف السوق أنھت لذلك، ونتیجة .الدولار أمام فقط %٢.٩ بنسبة منخفضا العام من الأول النصف لینھي الأول، الربع خلال تكبدھا التي الخسائر معظم عوض
.الأمریكي بالدولار %١٧.٢

 عند حالیا السوق یتداول حین في ،٢٠٢٦ عام من الأول الربع خلال %٢٤.١ بنسبةEGX٣٠ مؤشر في المدرجة الشركات أرباح ارتفعت حیث الأرباح، نمو من قلیلا أقل جاء السوق أداء أن إلى ونشیر
 للأسواقMSCI مؤشر من %٣٠ب اقل یتداول المصریة السوق أن نلاحظ كما .مرة ٩.٣ البالغ التاریخي السوق متوسط من %٧.٦ب اقل وھو مرة، ٨.٧ یبلغ ٢٠٢٦ لعام متوقع ربحیة مضاعف
.%٢٥و %٢٠ بین یتراوح تاریخي متوسط مقابل الناشئة،

 تیاطيالاح استأنف وإذا .العالمیة النقدیة السیاسة توقعات تحسن من تستفید أن یتوقع ثم ومن الناشئة، للأسواقMSCI مؤشر مع بالتوازي عامة بصورة التحرك ستواصل المصریة السوق أن ونعتقد
.التاریخي متوسطھا من لتقترب الناشئة للأسواقMSCI ومؤشر المصریة السوق بین التقییم فجوة تتقلص أن نتوقع فإننا ،٢٠٢٧ عام خلال النقدي التیسیر دورة الفیدرالي
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EGX30 Capped مؤشر الصندوق الثاني لبنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة 


