
التقرير الربع سنوي 

٢٠٢٦الربع الثاني  

هدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاسترداد /الاكتتاب

يقدم الصندوق اكتتابات يومية للمستثمرين - 

يقدم الصندوق استردادت أسبوعية للمستثمرين - 

يتم تحديد سعر الوثيقة في آخر يوم عمل مصرفي من كل أسبوع -  

 وثيقة استثمارية ٥الحد الأدني للاكتتاب هو - 

بيانات الصندوق 

سوق أسهم مفتوح نوع الصندوق                                       

٢٠٠٨ أبريل  تاريخ التأسيس  

.م. ج٧٣.٩٧ م.سعر الوثيقة ج

.م. ج٦١٧.٢٧ اجمالي التوزيعات من التأسيس      

٦٥١٢٢٩٤١ كود رويترز الخاص بالصندوق  

مدير الاستثمار 

هيرميس لإدارة الصناديق  شركة الإدارة  

مدير الاستثمار  نبيل موسي 

مصطفي عامر  مساعد مدير الاستثمار

٢٠١٣ يوليو  بداية الإدارة بواسطة المجموعة المالية هيرميس         

بيانات التواصل 

البنك الزراعي المصري 

+٢٧٩٤٢٤٧١-٢٠٢ تليفون 

+٢٧٩٤٨١٩٣-٢٠٢ فاكس 

https://www.abe.com.eg/ العنوان الالكتروني 

يستثمر الصندوق بشكل رئيسي في الأوراق المالية للشركات المدرجة - 

 في البورصة المصرية

يسمح للصندوق أيضاً الاستثمار في أذون الخزانة و سندات الخزانة وسندات الشركات و  - 

سندات التوريق و الودائع

٣٢٧.٤%  سنوات٥منذ 

الهدف الاستثماري الرئيسي للصندوق هو تعظيم رأس مال المستثمر علي المدي الطويل من 

خلال تحقيق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر 

.فيها بالصندوق
١١٣٤.٥% منذ التأسيس

الأداء الفترة 

١٠.٠% ٢٠٢٦الربع الثاني  

٢٩.٩% ٢٠٢٤

%٢٠.٩العائد منذ بداية العام

٤٠.٨% ٢٠٢٥

صندوق استثمار البنك الزراعي المصري 

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحليل السوق 

الاداءتوزيع الأصول

ادوات ذات عائد 

ثابت و نقدية

٣٠.٥%

اسهم

٦٩.٥%

المصريةالأسهمسوق

١١.٤بنسبةارتفعتحيثالثاني،الربعخلالقوياأداءالمصريةالسوقحققتمن.الناشئةالأسواقمعالاتجاهنفسفيمتماشيا٢٠٢٥منالأولالنصفخلال%١٠.٥بالمصريالسوققيمةارتفعت%،

الخسائرمعظمعوضمماالثاني،الربعخلالالأمريكيالدولارأمام%١١.٠بنسبةالمصريالجنيهصرفسعرارتفعكما.المصريبالجنيه%٢٠.٧بلغتمكاسبعلى٢٠٢٦عاممنالأولالنصفلتنهي

.الأمريكيبالدولار%١٧.٢قدرهارتفاععلى٢٠٢٦عاممنالأولالنصفالسوقأنهتلذلك،ونتيجة.الدولارأمامفقط%٢.٩بنسبةمنخفضاالعاممنالأولالنصفلينهيالأول،الربعخلالتكبدهاالتي

مؤشرفيالمدرجةالشركاتأرباحارتفعتحيثالأرباح،نمومنقليلاأقلجاءالسوقأداءأنإلىونشيرEGXعندحالياالسوقيتداولحينفي،٢٠٢٦عاممنالأولالربعخلال%٢٤.١بنسبة٣٠

مقابلالناشئة،للأسواقMSCIمؤشرمن%٣٠باقليتداولالمصريةالسوقأننلاحظكما.مرة٩.٣البالغالتاريخيالسوقمتوسطمن%٧.٦باقلوهومرة،٨.٧يبلغ٢٠٢٦لعاممتوقعربحيةمضاعف

.%٢٥و%٢٠بينيتراوحتاريخيمتوسط

مؤشرمعبالتوازيعامةبصورةالتحركستواصلالمصريةالسوقأنونعتقدMSCIلفيدرالياالاحتياطياستأنفوإذا.العالميةالنقديةالسياسةتوقعاتتحسنمنتستفيدأنيتوقعثمومنالناشئة،للأسواق

.التاريخيمتوسطهامنلتقتربالناشئةللأسواقMSCIومؤشرالمصريةالسوقبينالتقييمفجوةتتقلصأننتوقعفإننا،٢٠٢٧عامخلالالنقديالتيسيردورة

:السوق

عندالإطلاقعلىتهامستوياأعلىإلىالنفطأسعارارتفاعمعحادة،تقلباتالأصولفئاتمختلفشهدتحيثالأسواق،فيالاضطرابمنحالةإلىوإيرانإسرائيل/المتحدةالولاياتبينالحربتداعياتأدت

أمريكي،دولارمليار٧بنحو(الساخنةالأموال)الدينأدواتفيأجنبيةاستثماراتتخارجنتيجةلضغوطالمصريالجنيهتعرضجانبإلىالعالمية،الإمدادسلاسلوتعطلللبرميل،أمريكيدولار١١٩.٥٠

.%٢٦حواليإلىلتصل%٢بنحوالمحليةالدينأدواتعوائدارتفعتكماأمريكي،دولار/جنيه٥٤.٥٩عندلهمستوىأعلىإلىالصرفسعردفعمما

آثارمنجزئياًتعافياًالأسواقشهدتيونيو،شهرمنالأخيرينالأسبوعينخلالالحرببشأنالتوقعاتتحسنمعأنهإلا،٢٠٢٦عاممنالثانيالربعمعظمطوالمرتفعةمستوياتعندالأسواقتقلباتاستمرت

.وقتأيفيالتقلباتتجددإلىيؤديقدبمااليقين،عدممنعاليةدرجةبهاتحيطالجيوسياسيةالمخاطرتزاللاذلك،ومع.الأصولفئاتمختلفعبرالحرب

٥٤.٥٩عندلهمستوىأعلىمنالصرفسعرتراجعفيساهممماأمريكي،دولارمليار٩نحوبلغت(الساخنةالأموال)الدينأدواتفيأجنبيةاستثماراتبتدفقاتمدعومًاالمصريالجنيهأداءتحسن

.٢٠٢٦عاممنالثانيالربعخلالأمريكيدولار/جنيه٤٩.٢٠إلىأمريكيدولار/جنيه

دورةبدءمنذأساسنقطة٨٢٥إلىالخفضإجماليليصل،٢٠٢٦فبرايرفيأساسنقطة١٠٠بمقدارالفائدةأسعارخفضخلالمنالنقديالتيسيردورةاستأنفالمصريالمركزيالبنكأنمنالرغموعلى

ظلفيالنزاع،انتهاءلحينالمقبلةةالفترخلالالفائدةأسعاربتثبيتالنقديةالسياسةلجنةتقومأنالاقتصاديونويتوقع.إيرانعلىالحربضوءفيالنقديةتوجهاتهتقييمحالياًيعيدأنهإلا،٢٠٢٥عامفيالتيسير

.الرئيسيةالعمليةلسعر%١٩.٥٠وللإقراض،%٢٠.٠٠وللإيداع،%١٩.٠٠الحاليةالفائدةأسعاروتبلغ.التضخميةالضغوطتصاعد

١٣.٨٠عندالأساسيالتضخممعدلاستقركما.%٤.٩٠نحوالحقيقيةالفائدةأسعاربذلكلتبلغ،٢٠٢٦أبريلفي%١٤.٩٠منمنخفضًا،٢٠٢٦مايوفي%١٤.٦٠مصرفيالعامالسنويالتضخممعدلبلغ%

.أبريلبشهرمقارنةمايوفي

أبريلفيأمريكيدولارمليار٥٣.٠بـمقارنةمايو،فيأمريكيدولارمليار٥٣.١لتسجلالصاعداتجاههامصرفيالأجنبيةالاحتياطياتصافيواصلت.

لبياناتوفقاً،(أبريل–يوليو)٢٠٢٥/٢٠٢٦الماليالعاممنالأولىالعشرةالأشهرخلالأمريكيدولارمليار٣٩.٢إلىلتصلسنويأساسعلى%٣٣.٢بنسبةبالخارجالعاملينالمصريينتحويلاتارتفعت

.أمريكيدولارمليار٤.٣لتسجلسنويأساسعلى%٤١بنسبةأبريلخلالالتحويلاتقفزتشهري،أساسوعلى.المصريالمركزيالبنك

ويسالسقناةإيراداتوتعافيوالاتصالاتوالسياحةالصناعةبقطاعاتمدفوعًاالسابق،العاممننفسهاالفترةفي%٤.٣بـمقارنة،٢٠٢٥عاممنالرابعالربعخلال%٥.٣بنسبةالإجماليالمحليالناتجنما.

.%٤.٥بلغسابقبمستهدفمقارنة،٢٠٢٥/٢٠٢٦الماليالعامخلال%٥يقاربنموتحقيقالحكومةوتستهدف

العاملينالمصريينوتحويلاتالخدماتإيراداتساهمتحيثالرابع،الربعفيأمريكيدولارمليار٤.٩٤٨بـمقارنة،٢٠٢٦عاممنالأولالربعخلالأمريكيدولارمليار٤.٦٤٩الجاريالحسابعجزبلغ

.الخارجيالقطاعأوضاعتحسندعمبماالتجاري،الميزانعجزاتساعأثرمنالحدفيبالخارج

:٢٠٢٦متوسط صافي عوائد السندات الحكومية المصرية خلال الربع الثاني من عام •

%١٨.١٦: سندات أجل سنتين•

%١٨.١٤: سندات أجل ثلاث سنوات•

%١٥.٧٦: سندات أجل خمس سنوات•

:استراتيجية الدخل الثابت

التعرض للاستثمارات غير الحكومية الناتجة عن التقلبات الحالية في الأسواق، مع زيادةفعةتتمثل استراتيجية مدير الاستثمار في الإبقاء على مدة الاستحقاق الحالية والأوزان الاستثمارية القائمة، للاستفادة من العوائد المرت

.كما سيواصل مدير الاستثمار متابعة أي فرص استثمارية جديدة قد تتيحها تطورات السوق. بهدف الاستفادة من تحسن مستويات العائد
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صندوق استثمار الماسي  EGX30 Cappedمؤشر 


